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Ozet

Finansal Piyasalarmn Evrimi adlh kitap serisi (I-IV), finans, ekonomi ve
bankacilik alanlarini kapsayan genis bir yelpazede boliimler icermektedir.
Seride, kripto paralar, tiirev piyasalar, jeopolitik riskler, yesil finans,
stirdiiriilebilirlik, sermaye yeterliligi, risk yonetimi, finansal okuryazarlik,
performans analizleri, yatirrm davraniglar, Islami finans ve inovasyon
gibi giincel ve 6nemli konular ele alinmaktadir. Her bir kitap, finansal
ekosistemin farkli boyutlarina odaklanarak gesitli perspektifler sunmaktadir.
Dinamik finansal yapinin, 6zellikle ileri teknoloji ve yapay zeka uygulamalari
baglaminda kargilagacagi zorluklar ve sunacag firsatlar goz 6niine alindiginda,
gelecekteki projeksiyonlar i¢in bu alandaki aragtirmalarin derinligi ve gesitliligi
kritik 6nem tagimaktadir. Bu nedenle, serinin besinci kitabinda, finansal
piyasa katilimcilarina yol gosterecek bir bibliyometrik analizin yapilmasinin
uygun olacagt degerlendirilmistir. Bu baglamda, Web of Science (WoS) veri
tabaninda yer alan yayinlar iizerinden Borsa Istanbul (BIST) 6zelinde ok
kriterli karar verme (CKKYV) literatiiri bibliyometrik yontemle incelenmig
olup temel aragtirma alanlarinm, etkili yaymnlarin ve entelektiiel yapinin
haritalandirilmast saglanmigtir. WoS veri tabaninda Borsa Istanbul ve Cok
Kriterli Karar Verme anahtar kelimeleri ile yapilan taramada ulagilan 2.669
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makale, ¢aligma kapsaminda analiz edilmigtir. WoS veri tabani sorgusunda
ulagilan sonuglar, Biblioshiny programi araciligiyla analize tabi tutulmustur.
Aragtirmalar, performans 6l¢iimii, sirket segimi, risk analizi ve stirdiiriilebilirlik
gibi temalar etrafinda yogunlasirken AHP ve TOPSIS yontemlerinin siklikla
kullanildig: tespit edilmistir. Tiirkiye diginda Litvanya, Cin, Hindistan ve Iran
merkezli aragtirmacilar literatiire 6nemli katkilar sunmustur. Borsa Istanbul
Review dergisi en fazla yayini saglayan dergi konumundadir.

1. Giris

Tiirkiye’nin 6nde gelen borsast olarak sermaye piyasasi faaliyetleri igin
platform borsaciigr ve bilesen hizmetlerini biinyesindeki kuruluglarla
(Merkezi Kayit Kurulusu ve Takasbank) sunan Borsa Istanbul (BIST),
sermaye piyasasinin gelisimini ve halka arzlar yoluyla finansmana erigimi
kolaylagtirarak Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesine ve piyasa verimliligine
katkida bulunmaktadir. Istanbul Finans Merkezi’nde yatirimlar igin kilit
bir role sahip olan BIST, gelismis platformlari, piyasa entegrasyonlar1, sinir
otesi iglemleri ve uluslararasi standartlara uygun diizenlemeleriyle giivenilir
bir kurum olarak faaliyet gostermektedir (Yildirirm & Mullineux, 2015).
Yatirnmcilar agisindan ge¢mise kiyasla daha ileri diizey piyasa imkanlarini
sunan BIST, firsat ve zorluklariyla karmagik ve dinamik piyasa yapisi
igerisinde yatirimcilarin karar alma mekanizmasini etkilemektedir (Borsa
Istanbul, 2021).

Yatirnmcilarin  borsa faaliyetlerinde yararlandigy kaynaklar (bankalar,
aract kurumlar ve porttdy yonetim girketleri tarafindan sunulan teknik/
temel analizler, biiltenler, raporlar, hedef fiyat onerileri, yatirimer gevreleri,
sirketlerin KAP agiklamalar1 ve dijital gruplarin tavsiyeleri) ile yatirimcilarin
finansal okuryazarlik diizeyleri arasindaki farkhiliklar, yatirnmecilart agiri
bilgi yiiklemesine maruz birakabilmektedir (Bernales vd., 2022; Eissa
vd., 2024; Zer vd., 2023). Bu durum, yatirnmcilarin duygusal tepkilerini
artirarak, rasyonel olmayan yatirnm kararlar1 almalarina ve yatirimlarinda
basarisizliklara yol agabilmektedir. Ozellikle, finansal okuryazarlik diizeyi
diisiik olan yatirimcilar, gesitli kaynaklardan gelen ¢eligkili veya dogrulugu
teyit edilmemis bilgilere daha fazla bagimli hale gelebilmektedir. Dolaysiyla,
gesitli diizeylerde ve kategorilerde yer alan veri ve bilgilerin etkisi altinda
kalan yatirimcilarin rasyonel kararlar alarak bagarili, tutarh ve siirdiiriilebilir
yatirnmlar yapmast giderek zorlagmaktadir. Algoritmik islemlerin ve
robotlarin piyasaya dahil olmasi da, yatinmalarin piyasa dinamiklerini
anlamasini ve rasyonel tepkiler vermesini daha da giiglestirmektedir (Guo
vd., 2023; Hilbert & Darmon, 2020; Yang vd., 2025).
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Biiyiik veri diinyasinda birbirinden farkli 6neri ve tavsiyelere maruz kalan
yatirimcilar, onemli ol¢lide zarar etme riskiyle kargi kargiyadir. Tiirk sermaye
piyasasindaki somut veriler bu durumu dogrulamaktadr. Ornegin, 2025/06
itibartyla 37 aract kurumun iglem yaptigr kaldiragh alim satim (KAS)
islemlerinde yatirimer portfdy zarar oram %71,28 seviyesindedir (TSPB,
2025). 2016/06-2025/06 donemine bakildiginda ise yatirimcr hesaplarinin
ortalama %33,10°u karda, %66,9’u ise zarar pozisyonundadir. Bu durum
yiiksek risk profilinin varligini gostermektedir. 2025/06 itibariyle bazi araci
kurumlardaki KAS iglemlerinde miisteri zarar oranlar1 su sekildedir (TSPB,

2025):
e Anadolu Yatirim: %90
* Halk Yatirnm: %93,75
* Destek Yatirim: %100

KAS islem istatistiklerine gore 2025/06 itibariyle ilk iigte yer alan ve
miigteri zarar orani en diisiik olan aract kurumlar ve oranlart ise oyledir

(TSPB, 2025):
e Tera Yatirnm: %48,84
o Invest AZ: %51,16
*  Gedik Yatirim: %60,54

KAS iglem istatistikleri, bu enstriimanin bireysel yatirnmcilar igin yiiksek
risk profili ve siirdiiriilemez kayip oranlari nedeniyle ciddi bir tehdit
olusturdugunu ortaya koymaktadir. Bu baglamda, yatirrmcilarin bu denli
yliksek zarar oranlarina ragmen KAS enstriimaninda iglem yapmaya devam
etme motivasyonlarinin psikolojik ve sosyolojik faktorler bagta olmak itizere
derinlemesine aragtirilmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Bununla birlikte, KAS
enstriimaninda faaliyet iznine sahip araci kurumlarin gelir modelleri, risk
yonetimi uygulamalar1 ve miisteriye kargt olan sorumluluklar1 baglaminda
da miisteri portfoylerinin biiyiik ¢gogunlugunun zararina ragmen bu hizmeti
sunmaya devam etme motivasyonlarinin da analiz edilmesi gerekmektedir.
Bagta SPK olmak iizere diizenleyici ve denetleyici kurumlarin konuyu
gok boyutlu bir sekilde ele alarak, gerekli diizenlemeleri acilen hayata
gegirmeleri elzem goriinmektedir. Salt kanun, yonetmelik ve diger mevzuati
uygulayarak yatirimcilarin basiretli davranmalarini beklemek, etik ve ahlaki
agidan serbest piyasa uygulamalariyla bagdagmayacaktir. Serbest piyasa
ckonomisinin temel varsayimi, yatirimcilarin rasyonel kararlar alacagi
ve piyasalarin devlet miidahalesi olmadan dengeye ulasacagi yoniindedir
(Yayla, 2005). Ancak giiniimiiziin karmagik finansal ortami, bu idealize
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edilmis varsayimi tartigmaya a¢maktadir. Ozellikle bilgi ve iletisim
teknolojilerindeki gelismeler, yatirimcilar arasinda bilgiye erisim ve bilgiyi
isleme kapasitesi bakimindan esitsizlikler meydana getirmektedir. Bu durum
bireyin rasyonel davramiginin Otesinde robotlarin etkisiyle piyasalarda
manipiilasyon ve sistematik sapma risklerini artirmistir. Dolayistyla, finansal
piyasa islemlerinde yatirimcilarin her kogulda basiretli davranacagi beklentisi
gercekgi degildir. Bilgi asimetrilerini azaltmak, giiveni tesis ederek piyasa
seffafligini giiclendirmek ve piyasa katilimcilarini koruyacak diizenlemeleri
hayata gegirmek, diizenleyici kurumlarin yalnizca ekonomik degil, aym
zamanda ahlaki bir sorumlulugudur. Bu baglamda KAS enstriimanin sistemik
riske yol agma potansiyelinin kademeli ve kontrollii olarak sinirlandiriimasi
yatirrm ortamunin siirdiiriilebilirligi ve yatirimer giiveni agisindan 6nemlidir
(Gottesman & Leibrock, 2017; Zhou & Liu, 2024).

Tiirkiye sermaye piyasalari son yillarda derin bir yapisal doniigiim
igerisindedir. 2025/09 itibariyle Tiirkiye sermaye piyasasinda 70 aract kurum,
55 banka, 75 portfoy yonetim sirketi ve 67 yatirim ortakhigi hizmet vermekte
olup, BIST kotasyonunda islem goren sirket sayis1 585°tir. 2025/06 itibarryla
BIST’te kote 6zel sektor borglanma aract sayisi ise 1.016°dir. BIST e kote
olarak halka arz edilen girket sayilar1 yillara gore su sekildedir (TSPB, 2025):

* 2021:52
e 2022:40
* 2023:54
° 2024: 34
e 2025/08: 11

BIST te saglanan 0z kaynak finansmani tutarlart (milyar TL) asagida yer
aldig: sekildedir (TSPB, 2025):

e 2021: Toplam 36,4 (Birincil Halka Arz: 21,6; Bedelli+Ikincil Halka
Arz: 14,8)

e 2022: Toplam 55,6 (Birincil Halka Arz: 19,3; Bedelli+Ikincil Halka
Arz: 36,3)

e 2023: Toplam 157,1 (Birincil Halka Arz: 79,3; Bedelli+Ikincil Halka
Arz: 77.8)

e 2024: Toplam 105,7 (Birincil Halka Arz: 59,8; Bedelli+Ikincil Halka
Arz: 45,9)

* 2025/08:Toplam 67,6 (Birincil Halka Arz: 28,6; Bedelli+Ikincil
Halka Arz: 39,0)
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Borsa Istanbul’un halka arz siireglerini kolaylagtirmast ve yatirimei
ilgisinin artmasi, girketlerin halka arza yonelmesinde etkili olmugtur (Giilay
& Aydogmus, 2023). Halka arz edilen sirketlerin sayisindaki degisimin
makroekonomik kogullar ve yatirimer risk igtahindaki dalgalanmalarla benzer
cergevede oldugu sdylenebilir (Unal & Karaarslan, 2024). 2023 yilinda 54
sirketin halka arzi, goreceli olarak olumlu makroekonomik kosullarin kismi
tyilesme etkisi ve yatirimcilarin risk alma egilimleriyle agiklanabilirken, 2024
ve 2025 yili halka arz sayilari ve 6z kaynak finansman tutarlar1 toplamu,
yatirimcilarin risk alma egilimlerindeki azalma, halka arz yatinmlarinin kisa
vadeli kazang araci olarak goriilmesi, kur riski ve ekonomik belirsizlikler
kaynakli olarak gerilemistir (Balik¢i & Tungel, 2025). Olumsuz piyasa
kosullarinda  girketler, degerleme kaygilar1 nedeniyle halka arzlarim
ertelemekte veya iptal etmektedir (Demir vd., 2023). Sermaye piyasalarinda
islem yapan pay senedi sahibi yatirimer verileri Tablo 1’de yer almaktadir
(TSPB, 2025).

Tablo.1 Yatwrumcs Verilers

Yatirimer Kategorisi 2021 2022 2023 2024 2025/08
Yurtigi Bireysel 2.333,60 3.757,30 7.604,40 6.829,00 6.353,20
Yurti¢i Kurumsal 7.4 8 9,3 9,3 9,3
Yurtdigi Bireysel 10,7 14,8 26,6 26,9 26,4
Yurtdigt Kurumsal 12 1,1 1,1 1,1 1,1

Toplam Yatirimcr Sayist

(bin) 2.355,10 3.783,50 7.643,90 6.869,10 6.393,10

Pay senedinde yurtigi bireysel yatirnmeir sayist 2021°de 2,3 milyon
seviyesinden 2023te 7,6 milyona yiikselerek ii¢ katindan fazla artig
gostermig, ancak 2024 ve 2025/08 donemlerinde sirasiyla 6,8 milyon ve
6,3 milyona gerileyerek 6nemli bir diizeltme yaganmistir. Bu dalgali seyir,
bireysel yatirimcilarin piyasa kogullarina yiiksek derecede duyarli oldugunu
ortaya koymaktadir. Yurti¢i kurumsal yatirimer sayisinin 7-9 bin bandinda
sabit kalmas: kurumsal katilimin istikrarli ancak sinirl diizeyde kaldigina
isaret etmektedir. Yurtdigi yatirimcr sayist mutlak olarak diigiik kalmakla
birlikte, 2021°den itibaren istikrarli gekilde yiikselmistir. Sermaye piyasalar
biinyesinde 2025/08 itibartyla ilk 10 aract kurumun iglem hacminde
yogunlagma oranlar1 agagidaki gekildedir (TSPB, 2025):

* Day Senetleri: %64 (50,73 milyar TL)
* SGMK (Sabit Getirili Menkul Kiymetler): %70 (13,044 trilyon TL)
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e Vadeli Islemler: %69 (29,614 milyar TL)
e Kaldiragh Tslemler: %88 (17,23 milyar TL)

Piyasalardaki ilk 10 kurum bazindaki iglem hacimleri piyasa likiditesinin
sinirh sayidaki kurum tarafindan yonlendirildigine isaret etmektedir. Tiirkiye
sermaye piyasalarinda gergeklesen islemlere yonelik bazi verilere agagida yer
verilmigtir (TSPB, 2025).

Pazar payi liderleri:
@ Pay Senetleri:
Bank of Amerika: %13
Yap1 Kredi Yatirim: %11
Is Yatirim: %11
@ Vadeli Islemler:
Yap1 Kredi Yatirim: %20
Is Yatirim: %13
QNB Yatirim: %6
@ SGMK:
JPMorgan: %15
Garanti BBVA: %13
Akbank: %9
@ Kaldiragh Islemler (2025/06 zarar oranlaryla birlikte):
GCM Yatirim: %31 (Zarardaki Miisteri Orani: %67,51)
Integral Yatirim: %14 (Zarardaki Miisteri Orani: %75,99)
Info Yatirim: %13 (Zarardaki Miisteri Orani: %61,70)

Pay senetlerinde (robot islemlerle) piyasanin yoniinii belirleyen Bank of
Amerika’nin ve yine yabanci iglemlerde tipki Bank of Amerika gibi yabanci
yatirimeilarin iglemlerinin yogun olarak gerceklestigi Yapt Kredi ve Is
Yatirrm’in ilk iig igerisinde yer almasi, piyasa dinamikleri izerindeki belirleyici
etkileri agisindan dikkati ¢ekmektedir. Basta pay senedi olmak tizere vadeli
islemler, SGMK ve KAS iglemlerinde piyasa likiditesinin belirli odaklarda
toplandig1 goriilmektedir. Bu yogunlagma, bir yandan piyasa derinligi ve
islem kolaylig1 saglarken, diger yandan sistemik risk agisindan ilgili otoriteler
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(BIST, SPK, BDDK ve Hazine ve Maliye Bakanlig1) tarafindan dikkatle
izlenmektedir.

Giintimiiz yatirnm ortami, borgluluk diizeyleri, likidite pozisyonlari,
biiyiime oranlari, d6viz kuru hareketleri, faiz oranlar1 ve enflasyonist baskilar
gibi finansal dinamiklerin yani sira, sektorel trendler, rekabet yogunlugu, talep
ve arz zinciri yapisi, siirdiiriilebilirlik uygulamalari, inovasyon kapasitesi,
kurumsal yonetigim ilkelerine uyum, kiiresel ekonomik krizler, ticaret
politikalarindaki degisimler ve politik istikrar gibi ¢ok sayida faktoriin etkisi
altindadir. Bu gok boyutlu ve yiiksek belirsizlik igeren ortam, yatirimcilarin
rasyonel ve tutarh kararlar almasini zorlagtirmaktadir. Bu nedenle, sermaye
piyasalarinda girketlerin finansal performansini degerlendirirken ¢esitli
kriterleri eszamanli olarak analiz etmeyi miimkiin kilan ¢ok kriterli karar
verme (CKKV) yontemlerine olan gereksinim giderek artmaktadir.

CKKV yontemleri, yatirimcilara karmagik stratejileri daha anlagilir
alt bilegenlere ayirma ve her bir kriter i¢in 6nem agirliklari belirleme
olanag: sunmaktadir (Kumar & Pamucar, 2025). Bu sayede, daha dengeli,
seffaf ve potansiyel olarak optimize edilmis portféy segimleri yapma
imkan1 dogmaktadir (Jing vd., 2023). CKKV yontemleri ger¢ek diinya
problemlerinde 6nemli bir yere sahip olsa da, alternatiflerin birbirine yakin
oldugu durumlarda daha giiglii ve hassas CKKV yontemlerine ihtiyag
duyulmaktadir (Wang & Triantaphyllou, 2008). Bu durum, standart CKKV
yontemlerinin analiz yeteneginin yetersiz kalabilecegini ve daha gelismig
tekniklere bagvurmanin dogru ve rasyonel olacagini ortaya koymaktadir.
CKKYV yonteminin bagarist dogru yontem tercihinin yansira, kullanilan
verilerin kalitesine, agirliklandirmalarin dogruluguna ve piyasa kogullarinin
tahmin edilebilirligine de baghidir (Kumar, 2025). Ozellikle finansal oranlar,
makroekonomik gostergeler, sektorel trendler ve ESG (Cevresel, Sosyal
ve Yonetigim) kriterleri gibi gesitli faktorlerin ayni anda degerlendirilmesi
gerektigi durumlarda, CKKV yontemleri yatirnmcilara  sistematik ve
yapilandirilmig bir karar verme siireci sunarak, karmagik piyasa kogullarinda
daha bilingli kararlar almalarina yardimci olmaktadir (Kahraman & Haktanur,
2024). Bu sayede yatirimcilar, risklerini daha etkin bir gekilde yonetme
potansiyeline sahip olmakta ve yatirnm hedeflerine ulagma olasiliklarini
artirmaktadirlar.  Ayrica, CKKV yontemleri sadece bireysel yatirim
kararlarinda degil, kurumsal yatirnm kararlarinda da (sermaye biitgelemesi,
birleme ve satin almalar, performans degerlendirmesi) kullanigh bir
enstriiman olarak, finansal karar verme siireglerinin geffafligini ve tutarliligini
artirmaktadir (Dolores vd., 2014; Kahraman & Haktanir, 2024).
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CKKYV literatiiriiniin hizla genislemesi ve disiplinler arasi bir nitelik
kazanmasi, dinamik finans ekosistemindeki akademik bilgi birikiminin
nicel ve nitel olarak haritalanmasini  gerekli kilmaktadir.  Giintimiiz
diinyasinda veri hacminin giderek artmasiyla bibliyometrik analiz,
aragtirmacilara yol gosterici 6nemli bir metodolojik ara¢ haline gelmigtir
(Koo & Lin, 2024; Oliveira vd., 2019). Bibliyometrik analiz, literatiiriin
nicel 6zelliklerini inceleyerek aragtirma egilimlerini, eksiklikleri ve 6nemli
vaymnlar1 belirlemektedir (Lazarides vd., 2025; Passas, 2024). Bu sayede
aragtirmacilar, mevcut bilgi birikimi igindeki konumlarini ve potansiyel katki
alanlarini degerlendirebilirler (Kazak, 2023). Ayrica, bibliyometrik analiz,
farkli disiplinler arasindaki etkilesim ve ig birligi aglarini ortaya ¢ikararak,
bir aragtirma alaninin sadece kendi igindeki degil, daha genig bir bilimsel
baglamdaki etkisinin anlagilmasina katki sunabilir.

2. Yontem

Bu ¢aliymada, BIST ve CKKV yontemlerinin kesigimini incelemek
amactyla Web of Science (WoS) veri tabanmi kullanilarak bir veri seti
olusturulmustur. WoS’un disiplinler arasi yapisi, bibliyometrik analizlerde
en ¢ok tercih edilen veri tabanlarindan birisi olmasi veri tabani olarak
secilmesinde etkili olmustur (Azanedo vd., 2022; Pranckut[], 2021).
Veriler, 18 Eyliil 2025 tarithinde, “BIST”, “Borsa Istanbul”, “Istanbul
Stock Exchange”, “ISE”, “MCDM?”, “Multi-criteria decision making” gibi
anahtar kelimelerle konu baghg: (Topic) diizeyinde yapilan taramalarla elde
edilmigtir. “Business”, “Business Finance”, “Economics” ve “Management”
kategorilerindeki makaleler segilerek disipliner bir siirlama getirilmistir.
Sadece makale tiirtindeki yayinlar analize dahil edilerek veri setinin akademik
niteligi korunmugtur. Veri setinin analizinde R Studio yazilimmin (R
version 4.4.2) Biblioshiny arayiizii kullanilarak analizler gerceklestirilmistir.
Caliymanin bazi smurliiklart bulunmaktadir. Veri seti, yalnizca WoS veri
tabanu, belirli kategori ve anahtar kelimelerle sinirlidir. Bu kisitlamalar, BIST
ve MCDM kesisimindeki akademik yapiyr anlamaya odaklanan, tutarli bir
veri seti olugturma amacindan kaynaklanmaktadir ve literatiiriin tamamini
kapsamaktan ziyade, belirli bir alana yogunlagmayr hedeflemektedir.
Caligmada elde edilen bulgularin yorumlanmasinda ilgili sinirlamalar goz
onitinde bulundurulmalidir. Gelecekteki ¢alismalarda, farkl veri tabanlari ve
siniflandirma yontemleri kullanilarak bu sinirlamalarin agilmasi hedeflenebilir.
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3. Bulgular

Caliyma analizinde kullanilan veriler 1982 ile 2025 yillar1 arasinda
yaymlanan ¢aligmalar1 kapsamaktadir. Bu ¢aligmalara ait detayl: bilgiler Tablo
2’de sunulmustur.

Tablo.2 Arastirma Kapsammdaki Yaymlara Tiskin Genel Bilgiler

Agiklama Sonug
Doénem Aralig 1982:2025
Kaynaklar (Dergiler, Kitaplar vb.) 464
Cahigmalar 2.669
Yillik Geligim Orani (%) 13,25
Dokiimanlarin Ortalama Yagt 6,03
Dokiiman Bagina Ortalama Alinti 20,49
Referanslar 107.803
Anahtar Kelimeler (ID) 3.391
Yazarlarin Anahtar Kelimeleri (DE) 7.311
Yazarlar 5.575
Tek Yazarli Dokiiman Sayisi 372
Dokiiman Bagina Ortalama Ortak Yazar Sayisi 2,79
Uluslararasi Ortak Yazarlik Orani (%) 24,17
Makale 2477
Kitap Bolimii 58
Konferans Bildirisi 37
Digerleri 97

Tablo 2 verilerinden de gortilecegi tizere 1982-2025 yillarini kapsayan
tarama sonucunda toplam 2.669 dokiimana ulagilmigtir. Bu veri seti, 464
farkli kaynak, 5.575 yazar ve 7.311 yazar anahtar kelimesi igermektedir.
Dokiiman bagina ortalama atif sayis1 20,49 olarak hesaplanirken, yillik
biiyiime oran1 %13,25 olarak belirlenmistir. Ortalama dokiiman yast 6,03
olup uluslararas ortak yazarlik oran1 %24,17°dir.

3.1. Akademik Performans Gostergeleri ve Ig Birlikleri

Yillara yayilan akademik performans gostergeleri baglaminda makalelerin
ve atiflarin y1l bazli geligimi Sekil 1’de yer almaktadir.
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Sekil. 1 Yillara Yayian Akademik Performans Analizi

Sekil 1 verilerine gore BIST ve CKKYV konularinin kesisimindeki akademik
caligmalarin tiretkenligi 2006 yilindan sonra 6nemli 6lgiide artmistir. 2006
yilinda 27 ¢alisma yapilirken, 2023 yilinda 310 galigma ile zirveye ulagmug
ve akabinde %]15’lik bir diigiisle 262 ¢aliyma diizeyine gerilemistir. 1982-
2005 araliginda yapilan ¢aligmalarin sinirh diizeyde kaldigi goriilmektedir
(ortalama yayimn sayis12,7). 1983-1991 donem araliginda herhangi bir galigma
yapiimamugtir. 1982-1992 donem araliginda atif sayisinin yok denecek
kadar az oldugu, 1992 yilinda ise iiretilen bir yayin karsiliginda 45 atifin
bulundugu goriilmektedir. 1995, 1997 ve 1998 yillarinda 137, 125 ve 144
olarak gergeklesen atif sayilarinin sonraki yillarda istikrarh bir seyir izledigi
goriilmektedir. 1999-2025 donem araliginda gergeklesen ortalama atif sayisi
29,18 iken yine ayn1 donemde iiretilen makale sayis1 98,25tir. Yayin sayisinin
ozellikle son 20 yilda 6nemli Olgiide arttigr soylenebilir. Yayin sayisindaki
artig, alana olan ilginin ve aragtirmalarin yogunlastigini gostermekle birlikte
artan yayma kargin atif sayilarinda bir diigiis egilimi gozlemlenmektedir. Bu
gostergeden hareketle 1999 sonrasi yayinlanan makalelerin yeterince etkili
olmadig: veya yeterli ilgiyi gormedigi sdylenebilir.

Tlgili alan baglaminda uluslararas is birlikleri haritast ve ag1 Sekil 2°de yer
almaktadr.
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Country Collaboration Map

Latitude

Sekil.2 Ulkeleraras Is Birligi Havitas: ve Ajt

Uluslaras1 ig birlikleri kapsaminda 43 iilkeyle olan is birligiyle Cin,
Hindistan, Ingiltere, 39 iilkeyle olan ig birligi kapsaminda Amerika ve
34 dlkeyle olan ig birligi kapsaminda ise Tiirkiye’nin BIST ve CKKV
konularinin kesigiminde ilk beg sirada yer alarak merkezi bir konuma sahip
olduklar1 gériilmektedir. Tiirkiye, genig bir cografyaya yayilan ve farkh
kitalardan {ilkeleri kapsayan (Azerbaycan, Iran, Malezya, Ingiltere vb.)
kapsaml bir uluslararasi is birligi agina sahiptir. Bu durum Tiirkiye’nin hem
cografi yakinlik temelinde hem de kiiresel aragtirma aglarina entegrasyonunu
yansitmaktadir. Kiiresel 6lgekte gesitlilik gosteren bu ig birligi ag1 ozellikle
Asya-Pasifik ve Orta Dogu bolgelerinin 6nemini vurgulamaktadir. Cin ve
Hindistan gibi ekonomik merkezlerin yani sira, Urdiin, Kuveyt, Azerbaycan
ve Tiirkiye gibi iilkelerin de aktif katilimi disiplinler arasi ve ¢ok uluslu
bir aragtirma egilimine igaret etmektedir. Tirkiye’nin bu agda yer almasi,
akademik ve aragtirmaya dayal iligkilerde etkin bir rol oynadigini ve bu tiir ig
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birliklerinin bilgi paylagimini artirarak siirdiiriilebilir ve yenilikgi ¢oziimlerin
gelistirilmesine katki sagladigini igaret etmektedir.

Kurumlararasi ig birlikleri ag1 Sekil 3’te yer almaktadir.

L
@ ok o
® 7 L _
e E
s e 9
@ @ uniy b:;!grade
.2 _
@ 2 islamic azad univ

stanbul univ

vilnius gediminas tech univ

niv tehran

Sekil.3 Kurumlararas: Is Birlifi As

Cografi olarak farkli bolgelerden (Tirkiye, Iran, Pakistan, Sirbistan,
Litvanya, Tayvan, ABD) tniversiteleri kapsayan 12 kiimelik bir ig birligi
aginin yer aldig1 Sekil 3’te agirlikli olarak teknik vasifh Tiirk tiniversitelerinin
(ODTU, ITU, YTU vb) 6ne giktigr goriilmektedir. Is birligi aginda Orta
Dogu Teknik Universitesi, Bilkent Universitesi, Istanbul Universitesi, Vilnius
Gediminas Teknik Universitesi ve Belgrad Universitesi gibi iiniversiteler ig
birligi aginda belirgin bir sekilde yer almaktadirlar. Is birligi aginin genel
yapisi, bazi tiniversitelerin daha merkezi bir konumda oldugunu ve daha
fazla ig birligi baglantisina sahip oldugunu ortaya koyarken digerlerinin ise
merkezden uzak konumda oldugunu gostermektedir. Isbirligi ag ozellikle
Tiirk tniversitelerinin (Akdeniz, Cukurova, Siileyman Demirel, KTU,
Anadolu, Karatekin, Bilkent, Kadir Has, Hacettepe, Sabanci, ODTU,
Bogazigi, Galatasaray, Atatiirk, Dokuz Eyliil, Sivas Cumhuriyet, Ankara
Yildirim Beyazit, Gaziantep, Istanbul, Yildiz Teknik, Marmara, Necmettin
Erbakan, Pamukkale, Yagar ve Sirnak Universiteleri) hem kendi aralarinda
hem de Univ Malaya, Comsats Univ Islamabad, Univ New Orleans, Univ
Tehran, Natl Inst Technol, Sichuan Univ, King Abdulaziz Univ, Lebanese
Amer Uniy, Vilnius Gediminas Teknik gibi uluslararas: kurumlarla genis bir
isbirligi i¢inde oldugunu gostermesi agisindan dikkat gekicidir. Bu goriintii
hem bolgesel hem de kiiresel boyutlarda isleyen karmagik bir akademik ig
birligi ekosistemine igaret etmektedir.
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3.2. Uretken Dergiler ve Yaymn Egilimleri

464 dergi igerisinde en fazla yayina sahip olan dergiler, yayincilart ve
makale sayilar1 Tablo 3’te yer almaktadir.

Toblo.3 Uretken Dergilere iskin Veriler

. Makale
Dergi Yayinci Sayist
Borsa Istanbul Review Elsevier 456
Benchmarking-An International Journal Emerald 72
European Journal of Operational Research Elsevier 64

B B Eskigchir Osmangazi 57
Eskigehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi ~ Universitesi
Sosyoekonomi Sosyoekonomi Dernegi 49
Mechmet Akif Ersoy Universitesi [IBF Dergisi MehmcF Aklf Ersoy 48
Universitesi
Socio-Economic Planning Sciences Elsevier 48
. . Palgrave Macmillan
Journal Of The Operational Research Society (Springer Nature) 45
Technological And Economic Development Of  Vilnius Gediminas
. L 44
Economy Technical University
Journal Of Multi-Criteria Decision Analysis Wiley 43

Tablo 3 verileri Elsevier tarafindan yaymlanan Borsa Istanbul Review
dergisinin 456 makale ile 6ne ¢iktiginm gosterirken, Emerald tarafindan
yayimlanan Benchmarking-An International Journaln 72 makale ile
ikinci sirada yer aldigini gostermektedir. European Journal of Operational
Research dergisi 64 makale ile dikkati ¢ekmektedir. Tiirkiye baglaminda,
Eskigehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi 57 makale ile, Sosyoekonomi
dergisi ve Mehmet Akif Ersoy Universitesi IIBF dergileri de sirastyla 49
ve 48 makale ile lokal bazli akademik iiretkenlikte 6n plandadirlar. Socio-
Economic Planning Sciences, Journal Of The Operational Research Society,
Technological And Economic Development Of Economy ve Journal Of
Multi-Criteria Decision Analysis gibi diger dergiler de alana 6zgiin katki
saglayan dergiler arasindadir. Tiirkiye baglaminda (yayincilart farkl olanlar
dahil) yaymlanan dergilere ve makale sayilarmna agagida Tablo 4te yer
verilmigtir.
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Thblo.4 Tiirkiye Merkezli Dergileve Hiskin Veriler

Dizin Makale
Dergi Sayis1
Borsa Istanbul Review SSCI 456
Eskigehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi ESCI 57
Sosyoekonomi ESCI 49
Mehmet Akif Ersoy Universitesi IIBF Dergisi ESCI 48
Ekonomi Politika & Finans Aragtirmalar: Dergisi ESCI 41
Ege Academic Review ESCI 33
Istanbul University Journal of the School of Business ESCI 23
Iktisat Igletme ve Finans SSCI 22
Istanbul Business Research ESCI 20
Ekoist - Journal of Econometrics and Statistics ESCI 16
Maliye Dergisi ESCI 16
Kafkas Universitesi [IBF Dergisi ESCI 15
Istanbul Tktisat Dergisi - Istanbul Journal of Economics ESCI 9
Journal of Economic Policy Researches ESCI
Turkish Journal of Islamic Economics - TUJISE ESCI

Tablo 4 verileri, Tiirkiye merkezli dergilerin BIST ve CKKV konularinin
kesisiminde gorece agirligini ve profilini ortaya koymaktadir. Tiirkiye odakl
makale sayis1 690 olarak gergeklesirken, ¢aligmalarin %51,7’sinin ESCI,
%48,3’lintin ise diger dizinlerde (SSCI, SCI-Expanded, BKCI vd) taranan
dergilerde yaymlandigr goriilmektedir. SSCI endeksinde taranan Borsa
Istanbul Review (2018 yilinda ESCI’de, 2019 yilinda ise SSCI endeksinde
taranmaya baglamistir) 456 makale ile agik ara en fazla katkiy1 saglayan dergi
konumundadir; bu durum, derginin uluslararas: erisimi ve aragtirmacilar
nezdindeki tercih edilirlik diizeyi ile tutarhdir. Borsa Istanbul Review
dergisini ESCI endeksinde taranan ve 57 ile 48 makale araliginda katki yapan
Eskigehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi, Sosyoekonomi ve Mehmet
Akif Ersoy Universitesi IIBF Dergisi gibi ulusal 6lgekli dergiler izlemektedir.
Diger taraftan yine ESCI endeksinde taranan ve makale sayis1 41’den 1’e
kadar diisen dergiler (yayin hayatina devam etmeyen Iktisat Isletme ve
Finans dergisi dahil) ilgili alana katki saglamaktadirlar. Bu durum, Tiirkiye
merkezli dergilerde SSCI endeksinde taranan dergi ile ESCI endeksinde
taranan dergiler arasinda belirgin bir goriiniirliik ve etki farki olduguna isaret
etmektedir.
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Dergilerin birikimli yil bazli makale tiretim performans: verileri Tablo
5’te yer almaktadir.

Toblo.5 Deryyi Bazinda Yil Bazl Birikimli Makale Uretim Sayist

Eskisehir Benchmarking- European
Borsa Osmangazi An Journal of
Istanbul Universitesi International ~ Operational

Yil Review IIBF Dergisi Sosyoekonomi Journal Research
1996 0 0 0 0 1
1997 0 0 0 0 4
1998 0 0 0 0 6
1999 0 0 0 0 8
2000 0 0 0 0 8
2001 0 0 0 0 11
2002 0 0 0 0 13
2003 0 0 0 0 13
2004 0 0 0 0 17
2005 0 0 0 0 18
2006 0 0 0 0 22
2007 0 0 0 1 25
2008 0 0 0 2 27
2009 0 0 0 3 30
2010 0 0 0 3 33
2011 0 2 0 4 33
2012 0 4 0 4 35
2013 11 7 0 7 39
2014 30 9 0 7 40
2015 53 13 0 13 46
2016 72 17 0 20 48
2017 90 19 0 25 51
2018 116 20 3 37 57
2019 155 27 7 44 60
2020 194 32 15 46 60
2021 234 37 23 53 61
2022 344 43 29 58 61
2023 443 47 34 61 63
2024 450 53 42 68 64
2025 456 57 49 72 64

Tablo 5, bes farkli derginin 1996-2025 yillar1 arasindaki birikimli makale
tiretim sayilarini gostermektedir. European Journal of Operational Research,
1996°dan itibaren ilgili alanda istikrarli sayida galigmalar yaymlamustir.
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BIST’in sahibi oldugu Borsa Istanbul Review dergisi 2013 yilindan
itibaren yayin sayisinda belirgin bir artig saglamigtir. Dergi 2022 ve 2023
yillarinda 6nemli bir ivme kazanarak en fazla makale yaymlayan dergi
konumuna yiikselmistir. Benchmarking-An International Journal de istikrar
bir biiylime gostermis, ancak Borsa Istanbul Review’daki kadar hizli bir artig
sergileyememistir.

Tiirkiye merkezli dergilerden Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF
Dergisi ve Sosyoekonomi dergileri de makale sayilarini artirmig olsalar da,
bu artig diger dergilerle kiyaslandiginda daha sinirli kalmigtir.

Borsa Istanbul Review’in yayin sayisindaki belirgin artig, ilgili alandaki
bilimsel iiretkenlige 6nemli bir katki sagladigini gostermektedir. Bununla
birlikte diger dergilerin de farkli zaman dilimlerinde alana 6nemli katkilar
oldugu soylenebilir.

3.3. En Cok Atuf Alan Makaleler

Borsa Istanbul &zelinde finansal piyasalar ve CKKV yontemlerinin
birlikte incelendigi ¢aligmalarda, en ¢ok atif alan ilk 10 ¢aligmaya iliskin
bilgiler Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo.6 En Cok Atif Alan 10 Makale ve Bulgular:

Makale . Auf
Yazar Bashgt Dergi Sayist Temel Bulgular
En Iyi-En Kotii Yontemi
Best-worst Omega- (BWM)’nin, Analitik Hiyerarsi
Lo s Prosesi (AHP)’ye kiyasla daha
multi-criteria  International Kili karsilast . .
(Rezaei, 2015) decision- Journal of 2834 TSI AryTArma serekarmest
makin Management ve daha yiiksek tutarlilik oranlar
mctho%i Science sunmast nedeniyle kriter
agirhiklandirmasinda iistiin bir
alternatif oldugu belirtilmistir.
Best-worst En lyi-En Kétii Yontemi (BWM)
multi-criteria ~ Omega- modelinde ¢oklu optimal ¢6ziimlerin
decision- International iistesinden gelmek igin bir aralik
Rezaei, 2016) makin Journal of 1210 analizi yaklagimi 6nerilmis ve ayni
g yakiag § ve ay
method: Some Management temellere dayanan, tekil bir ¢6ztim
properties and  Science iireten dogrusal bir BWM modeli
a linear model geligtirilmigtir
Dijital finansin bireyler, igletmeler
Impact of ve hiikiimetler tizerindeki etkileri
di Ei)t | financ clegtirel bir gekilde degerlendirilerek,
(Ozili, 2018) o Iflg ﬁ?lancizl € Borsa Istanbul 784 finansal kapsayiciligi artirma
? Review potansiyeli vurgulanmakla birlikte

inclusion and

e finansal istikrar agisindan ortaya
stability Y

gikardigr zorluklara da dikkat
¢ekilmektedir.



(Yazdani vd.,
2019).

(Liu & Wang,
2007)

(Qin vd.,
2017)

(Keshavarz
Ghorabaee
vd., 2016)

(Wang & Tri-
antaphyllou,
2008)

(Tamiz vd.,
1998)

A combined
compromise
solution
(CoCoSo)
method for
multi-criteria
decision-
making
problems

Multi-criteria
decision-
making
methods
based on
intuitionistic
fuzzy sets

An extended
TODIM
multi-criteria
group decision
making
method for
green supplier
selection

in interval
type-2 fuzzy
environment
A New
Combinative
Distance-
Based
Assessment
(codas)
Method for
Multi-Criteria
Decision-
Making
Ranking
irregularities
when
evaluating
alternatives by
using some
ELECTRE
methods

Goal
programming
for decision
making: An
overview of
the current
state-of-the-art
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Management

Decision 624

European
Journal of
Operational
Research

546

European
Journal of
Operational
Research

511

Economic
Computation

And Economic
Cybernetics 463
Studies And
Research

Omega-
International
Journal of
Management
Science

451

European
Journal of
Operational
Research

422

Yeni bir yontem olarak CoCoSo
algoritmasi 6nerilmekte ve
algoritmanin lojistik sekttriindeki
karar verme problemlerinde etkin bir
¢6ziim sundugu belirtilmektedir.

Sezgisel bulanik kiimeler
ortaminda ¢ok kriterli karar verme
problemleri igin, sezgisel bulanik
nokta operatorlerini kullanan ve
karar vericinin gereksinimlerini
olgen yeni skor fonksiyonlart ve
bir degerlendirme fonksiyonu
tanimlanmistir.

Yesil tedarikei se¢iminde karar
vericilerin sinirh rasyonelligini ve
belirsizligi dikkate alan, aralikls tip-2
bulanik ortamda grup karar vermeyi
saglayan, IT2F-TOPSIS’e gore daha
esnek ve uygulanabilir bir TODIM
yontemi Onerilmistir. Yontem

yesil tedarikgi segimi problemine
uygulanmistir.

Yeni bir yontem olarak CODAS
yontemi Onerilmigtir. Yontem,
duyarlilik analizlerine gore verimli ve
kararli sonuglar tiretmigtir.

ELECTRE II ve III yontemlerinin,
probleme daha kétii bir alternatif
cklendiginde en iyi alternatifin
siralamasinin degigmesi gibi

ciddi siralama diizensizlikleri
sergileyebilecegi ortaya konulmustur.

Hedef Programlamanin (HP)
avantajlar1 ve yaygin tuzaklari
hakkinda karar vericilere net bir
bilgiler sunulmanin amaglandig:
caligmada tek bir HP varyantina
asirt bagimhiliktan kaginma,
probleme uygun modelin titizlikle
segilmesi ve 6ncelik seviyelerinin
gereksiz karmagikliktan arindiriimasi
onerilmektedir.
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Yesil finansmanin CO2

The role . -

of ereen emisyonlarim azaltmada en etkili

ﬁnfnce in finansal strateji oldugunu ampirik
(Meo & Abd reducing CO2 Borsa Istanbul 401 olarak dogrulanmistir. Ayn1 zamanda
Karim, 2022) cmissioﬁ& Review yesil finansin CO2 emisyonlar:

An em iri.cal tizerindeki olumsuz etkisinin de

analys‘if iilkelere ve piyasa kosullarina gore

farkhlagabilecegi belirtilmistir.

Tablo 6’da yer alan veriler incelendiginde Rezaenin BWM yontemi
tizerine olan galigmalar1 (2015, 2016), BWM yonteminin AHP yontemine
kiyasla daha tutarh ve daha az ikili kargilasirma gerektiren tstiin bir
alternatit oldugunu gostermektedir. Rezaei, BWM’deki olas1 goklu optimal
¢oziimlerin iistesinden gelmek igin de gesitli iyilestirmeler Gnermistir.
Yazdani vd. tarafindan onerilen CoCoSo (2019) ve Keshavarz Ghorabaee
vd. (2016) tarafindan gelistirilen CODAS yontemi gibi yeni CKKV
modelleri, lojistik ve diger alanlardaki karar verme problemlerine alternatif
¢oziim yollar1 sunmaktadir. Sezgisel bulanik kiimeler ve aralikli tip-2 bulanik
ortam gibi belirsizlikleri modellemeye yonelik yaklagimlar da karar verme
stireglerinde esneklik ve uygulanabilirlik saglamaktadir (Liu & Wang, 2007,
Qin vd., 2017). Wang ve Triantaphyllow’'nun ELECTRE yontemlerindeki
siralama diizensizliklerini ortaya koyan ¢aligmasi (2008), yontem segiminde
dikkatli olunmasi gerektigini vurgularken, Tamiz vd. (1998)‘nin Hedef
Programlama iizerine olan ¢aligmasi, bu yontemin dogru uygulanmasi igin
onemli ¢ikarimlar sunmaktadir. Ozil'nin (2018) dyjital finansin finansal
kapsayicilik ve istikrar izerindeki etkilerini degerlendiren galigmasi ve Meo
ve Abd Karim’in (2022) yesil finansmanin CO2 emisyonlarini azaltmadaki
roliinii ampirik olarak dogrulayan aragtirmasi giincel ve 6nemli konulara
odaklanmaktadir. Tabloda yer alan ilk 10 yazarin galigmalari, karar verme
stireglerini iyilestirmek ve farkli baglamlarda daha iyi sonuglar elde etmek
icin CKKYV yontemlerinin gelisimine katkida bulunmaktadir.

Rezaei’nin BWM {izerine olan galigmalari, yliksek atif sayilariyla (2.834
ve 1.210) CKKV alaninda 6nemli bir etki gosterdigini ortaya koymaktadir.

2025/09 donemi itibariyle yaymlanan ilk 10 ¢alisma incelendiginde
yazarlarin ekseriyetle CKKV  yontemlerinin farkli sektorlerdeki giincel
sorunlara uygulanabilirligini ortaya koymaya ¢alistiklar1 gortilmiistiir. Bu
yaymlardan Mizrak ve Cantiirk’iin (2025) havacilik soguk zincir lojistigini
optimize etme ¢alismasi, Zhu vd. (2025)’nin igletmelerin djjital olgunlugunu
degerlendirmesi, Ventura vd.(2025)’nin enerji politikas1 kararlarinda
oznelligi azaltmaya yonelik hibrit bir model 6nermesi ve Sal vd.(2025)’nin
Tiirkiye’deki ulagim yatirnmlarinin fizibilitesini degerlendirme ¢aligmalari,
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CKKV’nin stratejik karar alma siireglerindeki roliinii vurgulamaktadir.
Zhang ve Kontou'nun (2025) kentsel elektrikli ara¢ altyapist planlamasi,
Zandi vd. (2025)’nin miigteri memnuniyetini etkileyen faktorlerin
analizi, Ghahremani-Nahr vd. (2025)’nin gida bankasi ag tasarimi,
Assyifa vd.(2025)’nin sivilagtirilmig petrol gazi igin siirdiiriilebilir lojistik,
Seyedkilaer’nin (2025) kablosuz sensor aglarinda ¢oklu havuz yerlesimi ve
Samhouri ve Abualeenein’in (2025) bilgi teknolojileri hizmet yonetiminde
temel performans gostergelerinin Onceliklendirilmesi gibi ¢aligmalar ise
CKKV’nin operasyonel ve taktiksel diizeydeki karar verme siireglerine katki
sagladigini igaret etmektedir.

3.4. Uretken Yazarlar

Borsa Istanbul ozelinde finansal piyasalar ve CKKV yontemlerinin
birlikte incelendigi ¢aligmalarda tiretkenlikleri yiiksek olan yazarlara iligskin
veriler Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo.7 Yoazar Urethenliklers

h_ g m_
Yazar index  Yazar index  Yazar index
Zavadskas Ek 19 Zavadskas Ek 24 Pamucar D 2.2
Turskis Z 13 Turskis Z 16 Shabir M 2
Antucheviciene ] 11 Pamucar D 16 Liao H 1,571
Liao H 11 Liao H 15 Gokasar T 1,5
Pamucar D 11 Antucheviciene ] 14 Zhang C 1,5
Balezentis T 10 Balezentis T 12 Gurler He 1,5
Deveci M 10 Deveci M 11 Taskin D 1,5
Sahu Ak 9 Kumar A 11 Verma P 1,333
Yazdani- A 9 Hassan Mk 11 Deveci M 1,25
Balezentis A 8 Yazdani A 10 Zavadskas Ek 1,118

Auf Yayin
Yazar Sayis1  Yazar Sayis1
Rezaei | 4606 Zavadskas Ek 24
Zavadskas Ek 2270 Turskis Z 16
Turskis Z 1912 Pamucar D 16
Yazdani M 1104 Liao H 15
Triantaphyllou E 952 Antucheviciene ] 14
Antucheviciene ] 939 Balezentis T 12
Ozili Pk 782 Deveci M 11
Liao H 771 Kumar A 11
Keshavarz
Ghorabaee M 749 Hassan Mk 11
Zarate P 623 Yazdani A 10

*H- ve g-indeksleri kidemli yazaviarin divetkenlik ve toplam ethi diizeyini, m-indeks ise geng
arvastirmacilarin potansiyeling gosteven onemli akademik gostergeler niteligindedir
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Alanin iiretken yazarlarini belirlemek amaciyla, atif sayilari ve yayin
verimliligini 6lgen gostergelerin (h-index, g-index, m-index) yer aldig1 Tablo
7 verilerine gore Zavadskas Ek’nin yayin (24) ve atif (2.270) sayis1 agisindan
one ¢iktgr goriilmektedir. H ve g indeks degerleri incelendiginde ise
Zavadskas Ek (h=19, g=24) ve Turskis Z (h=13, g=16)’nin iiretkenlik ile
etki agisindan 6nemli bir konumda olduklar1 goriilmektedir. Pamucar D isimli
yazar (h=11, g=16) daha kisa akademik ge¢misine ragmen (2013 yilinda
doktoradan mezun olmustur) yiiksek performans sergilemigtir. M-indeks
verilerine gore Pamucar D (2,2) ve Shabir M (2,0) etkili yazarlar arasinda
yer almistir. Zavadskas Ek (1,118) daha diisiik m-indeksi ile uzun yillara
yayilan istikrarl bir trend izlemigtir. Atflar bazinda yazarlar incelendiginde,
Rezaei J'nin 4.606 atifla ilk sirada yer aldigr goriilmekle birlikte, h-indeks
ve g-indeks siralamalarinda ilk 10 igerisinde yer almamasi, aldig1 atiflarin
spesifik ¢aligmalarda yogunlastigini isaret etmektedir. Tablo bilgilerine
gore Antucheviciene ] ve Liao H gibi aragtirmacilarin istikrarli bir profile
sahip olduklar1 goriilmektedir. Zavadskas Ek, Turskis Z, Pamucar D, Liao
H, Antucheviciene J, Balezentis T, Deveci M ve Yazdani A isimli yazarlarin
g-indekslerinin h-indekslerinden yiiksek olmasi bu aragtirmacilarin sadece
gok sayida yayin yapmakla kalmadiklar1, ayni zamanda etkili galigmalara imza
attiklarini gostermektedir. Tablo verileri baglaminda atif ve yayin sayilar
yiiksek olan yazarlar ile h- ve g-indekslerinde 6n plana ¢ikan yazarlar arasinda
belirgin bir paralellik bulundugu soylenebilir. Bu durum farkli akademik
gostergelerin birbirini biiyiik olgiide destekledigini ortaya koymaktadir.

3.5. Tematik Analiz

Ilgili cahgmalarda 6ne cikan kavramlar ve bunlarin goreceli Gnemleri
agagida Sekil 4’te yer almaktadir.
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Sekil.4 Tiim Kelimeler Baglamindn Kavram Bulutu ve Frekans

Sekil 4 gorselinde yer aldigr tizere tiim kelimelerin frekansi kapsaminda
caligmalarda en fazla 6n plana ¢ikan kavramlar sirasiyla; model, performans,
segim, karar verme ve yonetimdir. Model (374, %6) ve performans
(371, %6) kavramlarini segim (309, %5), yonetim (261, %4), AHP
(249, %4) ve karar verme (242, %4) takip etmektedir. Bu dagilim, ilgili
makalelerin metodolojik yaklagimlara ve performans/karar verme stireglerine
yogunlagtigini gostermektedir. AHP (249, %4) ve TOPSIS (214, %3) ile gok
kriterli karar verme yontemlerini igerecek sekilde CKKV (364, %6) baghg1
altindaki yontemler sik¢a kullanilmugtir. Risk (143, %2), siirdiirtilebilirlik
(111, %?2), volatilite (96, %2), kurumsal yonetigim (97, %2) ve yatirim
(66, %1) gibi kavramlar siklikla kullanimigtir. Tiirkiye (99, %2) ve Borsa
Istanbul (94, %2) kavramlarinin 6ne ¢ikmasi, bu alandaki galigmalarin Cin
ve Dogu Avrupa diginda Tiirkiye baglaminda da dikkate deger bir sekilde
yogunlagtigini gostermektedir.
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Tlgili makalelerde en sik kullanilan yazar anahtar kelimeleri ve Keywords
Plus verileri, $ekil 5’te yer alan kelime bulutu ile gorsellegtirilmistir.

IIII‘II-MIIHII decision making (mcdm)
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Sekil.5 Yozar Anahtar Kelimeleri ve Keywords Plus Kavram Bulutu

Sekil 5’ gore yazar anahtar kelimelerinde gok kriterli karar verme,
TOPSIS, AHP, Borsa Istanbul ve Tiirkiye kavramlart 6n plandadir. Bu
durum, makalelerin agirlikl olarak ¢ok kriterli karar verme yontemlersi,
stirdiiriilebilirlik ve kurumsal performans konusuna odaklandigini ortaya
koymaktadir. Ayrica Borsa Istanbul ve gelismekte olan piyasalar anahtar
kelimeleri de ¢aligmalarin Tiirkiye ve gelisjmekte olan piyasalar baglaminda
sekillendigini isaret etmektedir. Keywords Plus kelime bulutu yazar
anahtar kelimelerine gore nispeten genig bir kapsami igermektedir. Model,
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performans, segim, yonetim, etki, karar verme, AHP, ¢ergeve, risk ve bilgi
kavramlari agirhikhdir. Sekil 5’te yer alan kelime bulutu, Borsa Istanbul
ozelinde TOPSIS ve AHP yontemlerinin merkeze alindigini ve bu kapsamda
stirdiiriilebilirlik  ve kurumsal performans iliskisinin analiz edildigini
gostermektedir.

Ilgili alana dair tiim kelimeler, yazarlar tarafindan belirlenen anahtar
kelimeler ve Keywords Plus verileri analiz edilerek elde edilen tematik geligim
siireci, Sekil 6, 7 ve 8’de gorsellestirilmistir

1982-2015 2016-2019 2020-2022 2023-2023 2024-2025
islamic france | model [ model [ determinants | model
multi-criteria
decision making ? - .
N / perfoynanoe ]
performance Mnoe
/ \ returns )
¢ sk
Wiy [k |opedottance | model | ik

Sekil.6 Tiim Kelimeler Kapsamunda Tematik Gelisim

Tlgili cahgmalarda kullanilan tiim kelimeler baglaminda tematik geligim
siireci donemsel olarak Sekil 6’daki gibi gorsellestirilmistir. 1982-2015
doneminde One ¢itkan temalar arasinda Islami finans, CKKY, performans,
risk ve Tiirkiye yer alirken, bu temalarin sonraki donemlerde daha analitik ve
uygulamali alanlara evrildigi goriilmektedir. 2016-2019 donem arahiginda,
model temasi, performans ve risk temalarinin yanisira belirginlegmistir. 2020-
2022 donem araliginda model ve performans temasinin agirhikta oldugu
goriilmektedir. 2023 yilinda ¢aligmalarin yonii belirleyiciler kavramina
dogru kaymis olup bu durum ¢aligmalarda neden-sonug iliskilerine ve
agiklayici degisken analizlerine yonelik ilgiyi ortaya koymaktadir. 2024-2025
doneminde ise 2016-2019 donem temalar1 odak hale gelmig ve ek olarak
kazang veya kaybin belirleyicisi getiri temast da 6ne gtkmugtir. Genel olarak,
literatiirdeki aragtirma egilimlerinin teorik yaklagimlardan modelleme ve
uygulama odakl ¢aligmalara yoneldigi soylenebilir.
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Sekil.7 Yazar Anabtar Kelimeleri Kapsamnda Tematik Gelisim

Sekil 7, Sekil 6 kapsamindaki yorumlar1 destekleyici nitelikte olup,
1982-2021 doneminde agirhikli olarak CKKV ve Tiirkiye temalar1 tizerine
odaklanan aragtirma egilimlerinin 2022-2025 doneminde Borsa Istanbul,
stirdiiriilebilirlik, kurumsal yonetim, panel veri analizi, firma degeri, finansal
geligme, analitik hiyerarsi, hisse senedi getirileri ve finansal kapsayicilik gibi
daha spesifik ve uygulamali alanlara dogru evrildigini gostermektedir.
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Sekil.8 Keywords Plus Kapsamunda Tematik Gelisim

Sekil 8, Keyword Plus kapsamindaki tematik evrimi gostermektedir.
1982-2015 doneminde makalelerde daha ¢ok model, risk, getiri, yatirim,
kurumsal yonetisim ve ekonomik biiyiime gibi kavramlara odaklanildig:
goriilmektedir. 2016-2019 donem araliginda galigmalarin model ve risk
temalar1 etrafinda odaklandig1 goriilmektedir. 2020-2022 dénem araliginda
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ise bir onceki doneme ek olarak Covid-19 pandemisi, kiiresel krizler ve
tilkeleraras: savaglarin yol agtigr sistemik etkiler kaynakli olarak getiri ve
performans etrafinda da ¢ahigmalarin yogunlastig1 gortilmektedir. 2023
yilinda ise galiymalar daha gok digsal faktorlerin etkilerine odaklanmig olup
etki, kriz, iflas tahminleri ve rekabetgilik gibi temalar 6n plana ¢ikmistir. 2024-
2025 doneminde ise galigmalar risk, politika, performans, model, piyasalar,
belirleyiciler, algoritmalar, dongiisel ekonomi, zaman serileri ve ag gibi daha
teknik, stirdiirtilebilir ve veri odakli temalara kaymistir. Bu doniigiim, Sekil
6 ve 7’deki geligimlere paralel olarak literatiirdeki aragtirma egilimlerinin
teorik temellerden uzaklasip multidisipliner, yapay zeka destekli teknolojik
uygulamalara dogru giiclii bir geligim gosterdigini ortaya koymaktadir.

3.6. Es Atuf Ag1 Analizi

Alandaki entelektiiel yapiy1 ortaya ¢ikarmak igin makaleler, yazarlar ve
kaynaklar arasindaki atif iliskilerinin yer aldig1 gorseller Sekil 9, 10 ve 11°de
yer almaktadir.
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Sekil.9 Kaynaklar Avasindaki Atif Ag

Sekil 9°da goriilecegi lizere kaynaklar arasi atif ag1 iki farkli kiimeden
olusmaktadir. Tlk kiime (kirmizi renkli) kiime daha ¢ok isletme, yonetim
bilimi, tiretim ve operasyon arastirmalart ile 1lgili dergilerden olugmaktadir.
Burada ozellikle Journal of Business Research, Management Science,
Sustainability-Basel, European Journal of Operational Research ve Expert
Systems with Applications gibi dergiler agin yapisini bir arada tutan ve farkl
fikir akimlarinin birlegimini saglayan entelektiiel kopriiler olarak goriilebilir.
Ikinci (mavi renkli) kiime dergileri finans, ekonomi ve ekonometri odakli
dergilerdir. Strategic Management Journal ve Journal of Business Ethics
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dergileri kiime iginde bilgi akisini en ¢ok yonlendiren kaynaklardir. Journal
of Finance, Journal of Financial Economics ve Journal of Banking &
Finance gibi temel finans dergileri ise bu alanin 6nemli kaynaklar1 olarak
goriilmektedir.

Sekil. 10 Makaleler Avasindalki Atsf Agn

Makaleler arast atif ag1 panel veri ve finansal uygulamalardan olugan
makaleleri odak alan yesil kiime (Arellano 1991, Jensen 1986 gibi), finans
ve eckonometrik teorileri odak alan kirmizi kiime (Fama, Dickey, Bollerslev
ve Markowitz) ve karar verme ve bulanik mantik literatiiriinii odak alan
mavi kiime (Zadeh 1965, Saaty 1980) olmak iizere ii¢ farkli kiimeden
olugmaktadir.

L 7

Sekil. 11 Yoazarlar Avasmdaki Atof A
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Yazarlar arasi1 atif ag1, karar verme siiregleri alanina odaklanan bir grup
aragtirmact (mavi kiime) ile finans ve ekonometri alaninda galisan diger
bir grup aragtirmaciyr (kirmizi kiime) gostermektedir. Mavi kiimedeki
Saaty, Zadeh ve benzeri isimler, bulanik mantik ve CKKV yontemlerindeki
uzmanliklartyla bilinirken, kirmizi kiimedeki Fama, Jensen ve Sharpe gibi
yazarlar klasik finans teorilerinin 6nde gelen temsilcileridir. Mavi kiimenin
daha yogun bir atif agina sahip olmasi, bu alandaki ¢aligmalarin metodolojik
agidan birbirleriyle daha siki bir iliski iginde oldugunu gosterirken,
kirmiz1 kiimedeki daha dagmnik yapi, finans literatiiriindeki atiflarin belirli
temel isimler etrafinda kiimelendigini isaret etmektedir. Bu farklilik, iki
aragtirma alaninin bilgi paylagimi ve teorik gelisim siireglerindeki ayrigmay1
yansitmaktadir.

Yazarlarin {ilkeleri, 6nde gelen yazarlar, anahtar kelimeleri ve yaymn
yaptiklar1 dergiler arasindaki etkilegimleri gosteren ti¢ alanh grafik Sekil 12
ve 13’te yer almaktadur.
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Sekil. 12 Ulkeler, Yozarlar ve Analtar Kelimelerin Uglii Alan Grafigi

Ulke, yazar ve anahtar kelimeler baglaminda temalar arasindaki iligkiyi
gosteren Sekil 12°deki gorselde Litvanya, Iran, Cin, 1spanya ve Hindistan
on plandadir. Bu iilkelerden yapilan yayinlar, Zavadskas, Pamucar, Deveci,
Turskis ve Antucheviciene gibi yazarlar ile iligkilidir ve bu yazarlarin
caligmalar1 genellikle CKKYV, AHP, Dematel, siirdiiriilebilirlik ve performans
analizi konularini kapsamaktadr.
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Sekil. 13 Dergiler, Yazarlar ve Ulkelerin Uglii Alan Grafisji

Dergi, yazar ve iilke iliskilerini gosteren $ekil 13’te Economic
computation, Technological Forecating ve Borsa Istanbul Review gibi
dergilerin merkezi bir rol oynadigi goriilmektedir. Bu dergilerde yayin
yapan yazarlar, yine ayn iilkelerle (Litvanya, Tiirkiye, Cin, Iran, Hindistan)
baglantihdir. Sekil 12 ve Sekil 13’teki Uglii alan grafikleri aragtirmalarin
ozellikle CKKYV ve siirdiiriilebilirlik alanlarinda yogunlagtigini, Litvanya,
Cin Iran ve Tiirkiye merkezli yazarlarin bu alanda 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu ve calismalarin hem Avrupa (Litvanya, Ingiltere ve Tiirkiye) hem
de Asya (Cin, Hindistan, Iran) iilkeleri ve dergileri arasinda giiglii bir ag
olugturdugunu gostermektedir.

4. Sonug

BIST ve CKKYV yontemlerinin bir arada kullamldigi ¢aligmalar izerinden
alandaki geligimin bibliyometrik analiz yontemiyle incelendigi bu ¢aligmada
WoS veri tabam kullanilmugtir. 2.669 makale iizerinden gergeklestirilen
analizde 2006 yili sonrasinda yapilan galigma sayisinin kayda deger oranda
arttigy goriilmiistiir. En ¢ok galigmanin tretildigi yil 310 makale ile 2023
yilidir. Artan bilimsel makale tiretimine benzer sekilde atif sayisinin gelisgim
sergileyemedigi tespit edilmisgtir. Bu durum, akademik etkinin yalmzca
niceliksel biiytime ile sinirli kalmamasi gerektigini ortaya koymaktadir.

CKKYV yontemlerinin - BIST baglaminda kullanimi  temel olarak
sirket performansi, hisse senedi segimi, risk yonetimi ve siirdiiriilebilirlik
analizleri gergevesinde yogunlagmaktadir. Caligmalarda AHP ve TOPSIS
yontemlerinin siklikla kullanildigr gortilmiistiir. Literatiirdeki  egilimin,
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teorik galigmalardan ziyade uygulama odakli aragtirmalara dogru kaydigi
tespit edilmistir. Yakin donem calismalarinda siirdiiriilebilirlik, kurumsal
yonetigim, finansal kapsayicilik ve algoritmik islemler gibi konularin 6n
planda oldugu ve aragtirmacilar tarafindan yogun bir tevecciih gordiigii
soylenebilir. Yapilan analizlerde Litvanya’daki aragtirmacilarin yani sira, Cin,
Tiirkiye, Hindistan ve Iran gibi iilkelerden akademisyenlerin de bu alana
onemli katkilar sagladig1 goriilmektedir. Borsa Istanbul Review dergisi, 456
makale ile alana en biiytlik katkiy1 sunan yayin olarak 6ne ¢ikarken, Tiirkiye’den
Eskigehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi ve Sosyoekonomi dergileri
de bu alanda dikkate deger ¢aligmalarin yaymlandigt kaynaklar olarak dikkati
¢ekmektedir. Zavadskas, Turskis, Pamucar ve Liao gibi yazarlar, yayin sayilar
ile dikkat gekerken, Rezaer’nin BWM yontemi {izerine olan iki galigmasi
aldig: yiiksek atiflarla literatiirdeki etki giiciinii ortaya koymaktadir. Sonug
olarak CKKYV yontemlerinden yararlanilarak kisiye 6zel portfoy Oneri
sistemlerinin geligtirilmesine yonelik modellemelere odaklanilabilir. Boylece
yatirim kararlarinin rasyonel ve siirdiiriilebilir olmasi saglanabilir.
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